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Pro Géely vyroéni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

' AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8, '
L PsC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

CARDUUS Fund Management investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.,
(€O: 04339746, se sidlem 14. Fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PS¢ 150 00 obchodni
spoletnost zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies NID: 75161028

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Majetek a diuhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a diuh Fondu z investiéni €innosti l
Neinvesti¢ni ¢ast Fondu a nejsou zahrnuty do Z4dného z podfondd vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165 |

odst. 2 ZISIF. |

Pro utely vyroéni zpravy maji_niie uvedené p_révr;i péedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepieni dodriovani
dafiovych ptedpis v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecn@ znéma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vwhldiend pod &. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakon( (zdkon o auditorech),

Zakon o auditorech i N . g
ve znéni pozdéjsich predpisii

Y R EL PR T Z4kon €. 586/1992 Sb., o danich z pFijm0, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon o Géetnictvi 23kon ¢. 563/1991 Sb., o G€etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon t. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve 2néni
pozdéjsich predpist

Zakon €. 16472013 Sh., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zakon{, ve znéni pozdéjsich predpis

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoletnostech a druistvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjSich pfedpist

Zakon t. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisl

Vyhlagka €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni |

pozdéjdich predpist S
7 BSCE A, 0N
30 —

3 & d:'o

@(RES’I’ON
YASCE .

\\ Oprévngni KACR &, 007

| vyhlaska TRP

#



Cestné prohlaseni

Jako oprévnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, e dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrotni zprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé déetni obdobi
a také o vyhiidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské innosti a vysledkd hospodareni Fondu.

V Praze dne 24. 4. 2021

CARDUUS Fund Management, ifesticni fond
s promé&nnym zakladnim kapitalem, as.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investiéni spole€nost, a.s.,
¢élen spravni rady
Magr. Pavel Bodlak
povéfeny zmocnénec




Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management investiéni fond s promé&nnym zakiadnim kapitalem, a.s., iICo:
04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spoleénost |

zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies NID: 75161028

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 20620 do 31. 12. 2020

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOBI

Cinnost hdhem roku 2020 byla zaméFena na vytvoieni efektivniho fungovani, reportingu a rovnéz investice do novych
projektd v rdmci trhu digitainich aktiv. Prostiedky jsou investovany formou dvérového financovani spoletnosti Digital
Assets s.r.0., ktera je pfimo vlastnéna Podfondem celymi 100 % kapitdlové udasti Tato spoletnost je pak pfimym
Utastnikem na trhu crypto/digitalnich aktiv, resp. projektd. Vybér investic na urovni Podfondu je realizovan
prostfednictvim expertniho poradce podfondu — spoleénosti 100Towers Research s.r.0. Ke konci roku 2019 byla
struktura aktiv spole¢nosti tvofena cca 50 % hotovosti a 50 % digitaInimi aktivy. Béhem roku zapotalo uvedeni Einnosti
spojené s provozem uzl{i blockchainovych siti, jeho? vysledkem je pravidelna odména, a vyuiiti diouhodobé driené
kryptomény ke generovani dodateénych tUrokovych vynosd. Expertni poradce bude nadale identifikovat nové trendy a
investi¢ni pfileZitosti tohoto dynamicky se rozvijejiciho odvétvi. Koncem roku doslo k takzvanému plleni odmén za
poskytovani cryptografické pocitatové kapacity a zaroven doslo k zvy3eni zajmu o digitalni aktiva ze strany rovnéZ
institucionalnich investor. Vysledkem byl nasledny rust cen digitalnich aktiv blizko k urovnim konce roku 2017 a tim
rovné? rist aktiv spolenosti Digital Assets, resp. i NAV Podfondu. Konec roku rovné? prinesl novy zajem a nékolik Gpisd
od novych investor

Spoletnosti, v nich ma Podfond majetkové Utasti, pokratovaly ve své b&iné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak
penéini prostfedky investord Podfondu.

1.1. HOSPODAREN| PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vylerpavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadna Géetni zavérka sestavena za Ugetni obdobi
a priloha k G&etni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrotni zpravy.

Podfond je utetné a majetkové oddélenou €asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skutetnostech, se vede Uéetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni Ggetni zdvérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroéni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho
organ(im obsaZeny ve vyroéni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v U¢etnim obdobi vykazanym zapornym hospodaiskym vysledkem ve vy3i -1 012 tis. K&
pfed zdanénim. Ztrata je tvoFena zejména spravnimi naklady ve wyii -1 504 tis. KC. sznyﬂmﬁ?‘eﬂn{_ ktery
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ovliviioval hospodafeni Podfondu v Ugetnim obdobi, bylo navy$eni Grokovych vynost na celkavou vy3i 297 tis. K¢ a zisk
z finanénich operaci ve vysi 205 tis. KE&.

Hospodateni spoleénosti, v nichi ma Podfond majetkové téasti, tj. spoletnosti Digital assets s.r.o. skontilo v Ugetnim

v  ow

obdobi hospodaiskym vysledkem predbéiné 987 tis. K¢ pfed zdanénim.

1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu mezirotné vzrostla o 45,76 % (tj. o 3 043 tis. KE). Narast aktiv byl zejména v pohledavkach
za nebankovnimi subjekty v hodnoté 1 635 tis. K, a dale v majetkovych Utastech v obchodnich spoletnostech, které se
zvysily vliivem piecenéni o 390 tis. K.

Portfolio Podfondu je financovano 2z 73,71 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy. Z 26,29 % je majetek
Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi {zejména ostatnimi pasivy).
AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy3i 9 693 tis. KE. Ta jsou tvofena pfedevSim pohledavkami
za nebankovnimi subjekty ve vy&i 6 777 tis. K&, vklady na bankovnich GZtech ve vysi 2 526 tis. K¢ a majetkovymi d€astmi
v obchodnich spoleénostech ve vysi 390 tis. KE.

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu
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S, ® UZasti s rozhodujicim viivem
2 5 1 ® Pohledavky za nebankovnimi subjekty
1
0 B Pohledavky za bankami a druistevnimi zdloZnami
prosinec 20

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 9 693 tis. K& jsou tvoiena zejména viastnim kapitalem Podfondu ve vysi 7 145 tis. K¢
(73,71 %) a ostatnimi pasivy ve wyii 2 548 tis. K& (26,29 %). Viastni kapital je tvofen kapitalovymi fondy ve wvysi
9 166 tis. K&, ocefiovacimi rozdily ve vysi 258 tis. K&, nerozdélenou ztratou z pfedchozich obdobi ve vysi -1 267 tis. K¢
a ztrdtou za dané ucetni abdobi ve vysi -1 012 tis. KE.

Struktura pasiv je zobrazena na niZze uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBF

Aékoli se b&hem roku nepodafilo naplnit cile podfondu v roce 2020 navysit vklady klient na kriticky minimainf objem,
indikace klientského zajmu a rist cen aktiv naznatuji, e tohoto cile bude komfortné dosaZeno v 1Q roku 2021, coZ
zefektivni éinnost podfondu z hlediska objemu fixnich naklad( na administraci, a tedy i vynosnost podfendu. Je tfeba
zminit, 3e Blockchainové technologie jsou velmi mladym rozvijejicim se oborem a jsou tedy pfijimana investory s velkou,
aviak opravné&nou opatrnosti. Daldim faktorem zvy$eného zajmu investortl o dalii alternativni aktiva je jednak i politika
svitovwych centralnich bank, a tudi¥ naznaky inflaénich tendenci globalng. lJe zfejmé Ze, budou blockchainové
technologie, resp. digitalni aktiva ziskavat na svém vyznamu ve svété investic, pfitem? lze otekévat, Ze objem viech
kryptomén v ekosystému piekroti hodnotu 2 billiond EUR pocatkem roku 2021,

Jak ji# bylo avizovano Podfond registruje zvy3eny investorsky zajem o digitalni aktiva — tohoto trendu se budeme snaiit
vyutit Gpisem dal3ich prost¥edk{. Je tfeba potitat s vy3si volatilitou hodnoty NAV Podfondu vzhledem k charakteru a
vyvoji digitalnich aktiv.




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev:

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

ldentifikalni Udaje:

NID: 75161028

pI: CZ684618034

LE}: 315700LNPUZ65P0DAZ47
Sidlo:

Ulice: nameésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 Smichov

psé: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladu sust. § 165 odst. 1 ZISIF udetné a majetkové oddélend Cast jméni Fondu. Fond byl zaloZen v
souladuse ZOK a ZJSIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zépisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. 8 20899 dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsan do seznamu
vedeného tNB dne 29. 7. 2015

Pravni forma Fondu je akciova spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své &innosti
Fidi Eeskymi pravnimi pFedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je teska republika a kontaktni Udaje do hlavniho mista
vykonu jeho ¢innosti jsou: CARDUUS IS, ndmésti 14. Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové

stranky Fondu jsou https://carduus.cz/fondy/blockchain-technologies-podfond

Podfond byl vytvofen dne 7. 8. 2018 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu, ktery zaroved vypracoval jeho statut,
jens byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 13. 9. 2018.

Akcie:

Akcie: 375 173 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek; 7 145 tis. K¢

Orgény Podfondu

Statutarni feditel CARDUUS Asset Management, investitni spoletnost, a.s

ICo 043 39 746
Sidlo: namésti 14. fjna 642/17, Praha 5, PSC 150 00 e




-

Zastoupeni pravnické osoby:
Mgr. Pavel Bodlak (od 2. 4. 2019}

narozen: 15. zafi 1967

bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutdrni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni{ feditel se fidi zdsadami a pokyny schvéalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutérni feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu tinnosti investiéni spoleénosti. Zmocnénec statutarniho feditele disponuje
piedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

Predseda spravnirady: Katefina Jursikova (od 2. 4. 2019 do 31. 12. 2020)
narozena 25. ledna 1985
Do z4ti3i 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

Clen spravni rady: Ing. Emil 8tdva {od 26. 8. 2015 do 31. 12. 2020)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost, a.s (od 1. 1. 2021)
1C0 043 39 746
Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

P¥i vykonu funkce zastupuje

Mgr. Pavel Bodlak (od 1. 1. 2021)
narozen 15. zafi 1967
bytem: Peroutkova 1726/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada urtuje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoi i provadi daldi
ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do pdsobnosti spravni rady naleZi jakékoliv véc tykajici se
Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zékon nebo stanovy v souladu se zakonem
sv&fuji do pasobnosti statutarniho feditele & jiného orgénu Fondu. Spravni rada se skiada ze 3 (slovy: tf) Elend, volenych
valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REISTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO 0BDOBY

Podfond jako uetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstifku.
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3. UDAJE O INVESTIENI SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Uéetnim obdobi obhospodatovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou Einnost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn, S-5p-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
je# nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jeho? zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podie §
596 pism. a) ZISiF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouZiteiného pFedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani podle €élanku 3 pism. b) pfima pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho
podnikani,

zahraniéni investigni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitélu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujictho evropské fondy rizikového
kapitélu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni podie élanku 3 pism. b) pfimo poufitelného pfedpisu Evropské
unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

c) vykonavat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodafovat majetek zakaznika, jeho? soutasti je investiéni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smiuvniho
ujednani {portfolio management),

e poskytovat investitni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojG.

CARDUUS 1S vykonavala pro Podfond éinnosti die statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vykon Cinnosti
souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitdlu,
poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.).

V U&etnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA 1S vykonava svou €innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, je nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investitni spoletnost, kterad je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investiénich fondd nebo zahraniénich investicnich fondt, a to fondi
kvalifikovanych investoril (s vyjimkou kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani) a zahrani¢nich investiénich fondi srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani), a déle je opravnéna k provédéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond{ die ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikéani) a zahranitnich investi¢nich fondi srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond &innosti dle statutu fFondu, resp. Podfondu. Jednalo se napi. o vedeni ugetnictvi,
ocefiovani majetku a dluht, vypofet aktuaini &isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajidténi
vyddavani a odkupovani akcii a vykon dal3ich ¢innosti.
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Portfolioc manazer

Portfolio manaier Ing. Emil Stava {od 13. 9. 2018)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uteni technické v Brné

Ing. Emil Stava zatal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spolenosti CARDUUS Wealth
Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spolenosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska
spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

4, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (od 13.9.2018)
Sidio: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
i€o: 4524 47 82

5. UDAIE O HLAVNIM PODPURCI

v Uetnim obdobi pro Podfond nevykonévaly ginnost hlavniho podplirce zadné osoby oprévnéné poskytovat investicni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO 0SOB ULOZENG NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf v sougasné dobé vyuziva slufeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypoFadani a clearing zahranitnich
cennych papir( a slufeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vyporadani a clearing burzovnich obchodi
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirii Praha, a. 5., a lokaIni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v €&ase mohou ménit, zejmeéna se vstupem na nové trhy.

7. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIK(UM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

CARDUUS 1S jako obhospodatovatel Podfondu uvéadi v pfedepsaném Elenéni piehled o mzdach, tplatach a obdobnych
pFijmech svych pracovnik(i a vedoucich osab ve své vyroéni zpravé. Participace Podfondu na téchto (platach je zahrnuta
v Uplat& investiéni spoleénosti za poskytovani sluzeb obhospodatfovéni Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v UZetnim obdobi obhospodaFovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodatovatelem z majetku Podfondu v Uéetnim obdobi vyplaceny.
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IDENTIFIKACE MAIETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

9
' Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen z 69,92 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i 6 777 tis. K¢:

Spoletnost IE0 Jistina v tis. KE Urokyvtis. K¢  Urokovisazba Celkem v tis. K&

Digital Assets s.r.o. 07150 784 6693 84 5%p.a. 6777
Celkem 6693 84 6777

Daléi ¢asti aktiv Podfondu tvofi penéini prostfedky na bankovnich Ggtech ve wy3i 2 526 tis. K¢ (26,06 %).

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je dale tvofen majetkovymi u€astmi v obchodnich spolegnostech v redlné hodnoté ve
vy3i 390 tis. K¢:

Spolecnost 1o Podilv%  Pofizovacicenavké  Hodnota k 31.12,2020 v tis. K¢
Digital Assets s.r.0. 07150784 100 1,- 390
Celkem 390

Podfond k rozvahovému dni vlastnil 100 % podil spoletnosti Digital Assets s.r.o., IC: 071 50 784 se sidlem
Korunni 2569/108, Vinohrady, 101 00 Praha 10 v redlné hodnoté 390 tis. K¢.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Podfond nevyvijel v Uc¢etnim obdobi 2adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED{ A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako Géetné a majetkové oddélenou €asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfediav Ocetnim
obdobi nevyvijel Zddné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond dtetn& a majetkové oddélenou €asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

12.  INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICH

Podfond nema Zadnou pobotku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2020 31.12. 2019 31. 12, 2018
Fondovy kapital Podfondu (K&): 7 144 806 6471421 -185 700
Fondovy kapital Podfondu {EUR): 272 235 254 680 n/a

Potet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci Uetniho obdobi: 375173 300 000 0]
Potet vydanych investicnich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 75173 300 000 0
Potet odkoupenych investitnich akcii v U¢etnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (KE): 19,0440 21,5714 n/a
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 0,7256 0,8489 n/a

Vyvoj kurzu investicni akcie v EUR

0,9000
0,8000
0,7000
0,6000
0,5000

7Y | —. -
XI-19 1-20 11-20 1120 IV-20 V-20 VI-20 VIl-20VIII-201X-20 X-20 XI-20 XII-20

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V prib&hu Ugetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Podfondu.

15. INFORMACE O NABYT VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Uéetnim obdobi neviastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

16.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrotni zpravy nastaly nasledujici skutecnosti vyznamné pro
napinéni Gcelu vyroéni zpravy:

V Uéetnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice statudrniho orgdnu vymazan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zaH 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

s Dne 1. ledna 2021 byl z pozice povéfeného zmocnénce vymazan Ing. EMIL STAVA, dat.nar. 9. prosince 1966
Dubnickd 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5 [ ———

-
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e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice povéfeného zmocnénce vymazan Ing. VIT VAREKA, dat. nar. 14. ledna 1963
Nad Ry$ankou 2039/13, Kr&, 147 00 Praha 4

e Dne 1. ledna 2021 byla z pozice pfedsedkyné spravni rady vymazana KATERINA JURSIKOVA, dat. nar. 25. ledna
1985 Do zatisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

s Dne 1. ledna 2021 byl z pozice ¢elan sprévni rady vymazan Ing. EMIL 5TAVA, dat. nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, velka Chuchle, 159 00 Praha 5 Den zéniku funkce: 1. ledna 2021

e Dne 1.ledna 2021 byl na pozici ¢lena spravni rady zapsan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost,
a.s., 1C: 041 13 721 namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl na pozici zastupce vykonu funkce zapsén Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. z4fi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

¢ Dne 1. ledna 2021 byl na pozici povéfeného zmocnénce statutarniho feditele byl zapsan Mgr. PAVEL BODLAK,
dat. nar. 15. za¥i 1967 Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

¢ Dne 1. ledna 2021 bylo vymazano 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé Zakladateiské akcie.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.

o Dne 1. ledna 2021 bylo zapsano 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spoletnosti podminéna souhlasem spravni rady.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spole¢nosti omezena v pfipadé jejich pfevodu na tieti osobu
pfedkupnim pravem ostatnich vlastnik( zakladatelskych akcii.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyro€ni zpravy jsou piilohy, které poddvaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
2avaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrotni zprava téZ G€etni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu nezévislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na trovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéch vlastniho
kapitadlu obsahuji udaje uspofadané podle zviditniho pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kaida z poloiek
obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné pfedchazejici Géetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vypinény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Uéetni 2avérky.

Kromé udajd, které jsou popsany v pfiloze U€etni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutednosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS 1S

Uéetni obdobi

1. vvop

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s., ICO: 04339746, se sidlem ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150
00 Praha 5, obchodn! spoletnost zapsand v obchodnim rejstitku vedeném
Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s., 1I€0: 041 13 721, se
sidlem namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Obdabi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Tuto zpréavu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby”) za Uéetni obdobi vypracoval statutdrni organ Fondu v soutadu

s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddana osoba

Nazev:

Obchodni firma:

Sidio:
Ulice:
Obec:

psc:

Tus]

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

namésti 14 fijna 642/17
Prahas

15000

043 39 746

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 20899.
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Ovladajici osoba

Iméno: Megr. Pavel Bodigk
Bydlisté:

Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha s

PSC: 150 00

Dat. nar.,. 15. zafi 1967

(spole€né dale jen ,ovlddajici osoba”)

Vyse uvedena osoba byla po celé Utetnf obdobi oviadajici osobou, kterd vykonavala primy rozhodujici vliiv na Ffizeni
ovladané osoby, jako¥to jeji akciona¥, kdyz pocet 20 ks kusowych akcii na jméno v hodnoté 20,- K¢ Cinil 100 %
zapisovaného zékladniho kapitalu a hlasovacich prav ovlddané oscby.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovlddajici osocbou

Nazev spoletnosti iko Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, IS 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.o. 040 22 602 Namésti 14. #ijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici viiv na fizeni spole¢nosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdy? v rozhodném obdobi viastnila 100 % podil spolecnosti.

Ovladajici osoba v Utetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti CARDUUS IS, kdyZ v
rozhodném obdobi viastnila 75 % akcii spolecnosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala ptimy rozhodujici vliv na fizeni spolenosti Treviolon s.r.o., kdyZ v
rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spolecnosti.

3. ULOHA OVLADANE 0SOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je jednou z deefinych obchodnich spoleénosti ovladajici osoby, kterd provadi Einnost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZivé standardni zp(isoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy. podii na oﬂlaﬂat,lé osobé,
&imz ptimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu. N\
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5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH vV UZETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0s0B

V Ugetnim obdobi nebylo utinéno Zadné jednani na popud nebo v z&jmu oviadajici osoby nebo ji oviddanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zjisténého podle posledni Geetni zévérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZ! PROPOJENYMI OSOBAMI
Smlouvy mezi avladanou osobou a ovlddajici osobou:

Smilouvy uzaviené v UZetnim obdobi

V Utetnim obdobi nebyly uzavfeny Z3dné smlouvy mezi ovladanou a ovladajici osobou

Smiouvy uzaviené v piedeilych Géetnich obdobich

V tfetnim obdobi nebyly uzavieny 2ddné smlouvy mezi ovliadanou a ovladajici osobou
Smlouvy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzavéené v Ugetnim obdobi
V tetnim obdobi nebyly uzaviené 3adné smiouvy mezi ovliddanou osobou a ostanimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v pfedeslych Géetnich obdobich

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smiouva o zaphjéce s vydluZitelem spoletnosti CARDUUS IS na celkovou éastku 1.950 tis.
K¢ se splatnostf do 31. 12. 2020. Vynosové Groky z pfijaté zapUjcky dosahly za rok 2019 Eastku 40 tis. KE. Pfed koncem
ucetniho obdobi byla zapajctka v pIné vysi splacena.

Obhospodafovani Fondu a Podfondu vykonava v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Néklady na obhospodafovani jsou
soucasti spravnich nakladd Podfondu.

Daldimi propojenymi osobami je spoleénost Treviolon s.r.o., ve které je pan Mgr. Pavel Bodlak spolecnik a ¢len
statutarniho organu.

Z 3adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyie, nevznikla oviddané osobé
7adna ujma.

7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dusledku smiuv,
jinych pravnich jednani & ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢&i pfijatych ovladanou osobou v U¢etnim obdobi
v zéjmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé Zadna djma. Z tohoto divodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHO MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd #adné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyde uvedenych vztahli mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neoprévnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahll neplynou Zadna rizika.

:(—‘/.J-_—‘-P‘-.“
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9. PROHLASENI

' Statutarni orgdn Fondu prohladuje, Ze (idaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, pritkazné a spravné.

fos

CARDUUS Fund Management, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investitni spoletnost, a.s., ¢len spravni rady
Mgr. Pavel Bodidk, povéFeny zmocnénec

V Praze dne 15. biezna 2021
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' Ucetni zavérka k 31. 12. 2020

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
Sidlo: ndméstf 14. fjna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC 150 00
Pfedmét podnikani: tinnost investicniho fondu
kvatifikovanych investor(

Okamiik sestaveni (¢etnf zdvérky: 24. 4. 2021

ROZVAHAk 31. 12. 2020

tis. K¢ Pozndmka 31.12.2020  31.12.2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4 2526 1508
vtom:  a)splatné na poZadani 2526 1508
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty S 6777 5142
vtom: b)ostatni pohledavky 6777 5142
8  Ukasti s rozhodujlcim viivem 6 390 ]
Aktiva celkem 9693 6 650
tis. K& Pozndmka 31.12.2020  31.12.2019
PASIVA
4  Ostatni pasiva 7 2548 178
Cizi zdroje celkem 2548 178
12 Kapitalové fondy 8 9166 7623
13 Ocefiovaci rozdily 9 258 116
14 Nerozd8leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 -1267 -196
15  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 11 -1012 -1071
Vlastni kapital celkem 7145 6472
Pasiva celkem p «5{;@?&652,,% \.§\650
¢ 5\
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 31, 12. 2020

v tis. K¢ Pomamka 31.12, 2020 31.12. 2019
Podrozvahova aktiva 9693 6 650
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 12 9693 6 650
Podrozvahova pasiva
VYKAZ ZISKU A ZYRATY od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020
tis. K& Pomdmka od 1.1, 2020 od1.1.2019
) do 31, 12,2020 do 31.12.2019
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 13 297 60
5 Naklady na poplatky a provize 14 -10 -6
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 205 -96
9 Spréavni naklady 16 -1 504 -1 029
z toho: b} ostatni spravni naklady -1504 -1 029
19 Zisk ?efm ztrata za UCetni obdobi z béZné €innosti pied 1071
zdanénim -1012
23 Dari z pfijmG 17 0 0
24 Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi po zdanéni -1012 -1071
/
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Kapitilové Neuhrazen  Ocefiovaci ,

tis. K¢ Zisk (ztrata Celkem
v fondy é 2trdta rozdily ( ) .
Zbstatek k 1.1. 2019 0 0 0 -196 -196
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 -1071 -1071
Pfevod ztraty min. obdobi 0 -196 0 196 0
Emise investitnich akcii 7623 0 0 0 7623
Kurzové a ocefiovaci rozdily nezahrnuté 0 0 116 0 116
do HV -
Zostatek k 31. 12. 2019 7623 -196 116 -1071 6472
20statek k 1.1. 2020 7623 -196 116 -1071 6472
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 -1012 -1012
Pfevod ztraty min. obdobi 0 -1071 0 1071 0
Emise investiCnich akcii 1295 0 0 0 1295
Kurzové a ocefiovaci rozdily nezahrnuté 248 0 142 0 390
do HV
Zastatek k 31. 12, 2020 9166 -1267 258 -1012 7145

/"'ﬂ_r‘-—_h-“'
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' Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

Pro GZely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam: o
AMISTA investitni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

AMISTA 15

CARDUUS Asset Management, investitni spole€nost, a.s., I€0: 041 13 721, se
sidlem nameést{ 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

CNB Ceska nérodnk banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investitni fond s proménnym zakladnim |
kapitalem, a.s.

Fond

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro utely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vﬂznami

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepSeni
dodriovani dafiovych piedpistl v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znéma jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlé3end pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zskon ¢ 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonu (zadkon

Zak dit h
oy LRSS o auditorech), ve znéni pozdéjsich pfedpish

ZDP Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pifjm0, ve znéni pozdéjSich pfedpisl

2akon o ucetnictvi Z4kon €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisl

Zékon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoletnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjgich pfedpish

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinadrodni spolupraéci pfi spravé dani a o zméné daldich
souvisejicich zdkond, ve znénf pozdéjsich pfedpist

Zikon ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjich pfedpisu

vivs

Zikon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
pFedpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni

pozdéjsich pfedpish

—pT i R
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Podfond CARDUUS Blockchain Technologies

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
Podfond CARDUUS Blockchain Technologies (dale jen ,Podfond”) je G€etné a majetkové oddélend cast jméni fondu
CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond”), t£0: 04339748,
ktery je fondem kvalifikovanych investor shromaidujicim penéZni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob
uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfondd.
Udaje o vzniku
Fond by! vytvoien na zakladé rozhodnuti CNB ¢&.j. 2018/108818/570. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dle ust § 597 Zakona dne 13. 9. 2018 a byl zaloZen na dobu neuréitou.
Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie: 375 173 ks investi¢nich akeii
Forma: listinny cenny papir na jméno
Predmét podnikéni Podfondu
Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investord podle Zakona €. 240/2013 Sb., o investitnich spole€nostech
a investitnich fondech, vykonavéna na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. j. 2018/108819/570.
Sidlo Fondu

namasti 14. fijna 642/17

Smichov, Praha 5

PSC 150 00 Ceska republika

Identifikalni Gdaje:

NID: 75161 028
pié: CZ684 618 034
LEI: 315700LNPUZ65P0D4Z47

Zmény v abchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstiiku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény v
obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrotni zpravé Fondu za rok 2020.

informace k investiénim akciim a investitnimu cili Podfondu

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.
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Investinim cilem Podfondu je dosahovat vysoké vynosnosti v referenéni méné EUR prostfednictvim investovani do
kapitalovych Géasti a dluhovych instrument( obchodnich spoleZnosti v oblasti tzv. blockchainovych technologii. Podfond
se fidi svym statutem.

Otetni zavérka byla pripravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Gcetnictvi a pfisluSnymi
natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech neptetriitého trvani ucetni
jednotky, Easového rozlideni nakladli a vynos a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan€nich néstrojd ocefiovanych
realnou hodnotou.

Tato Utetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozd&jsich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Geetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato dfetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1.2020 do 31. 12. 2020.

2 pUOLEATE UCETNI METODY
Utetni zdvérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetriitého a éasové neomezeného trvani Ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni Utetniho pifipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Geetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gttu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedk{ podle zpravy dolé od banky, den sjednéni a den vypoFadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pFevzeti 2aruky, popk. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Padfond odt¢tuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smhuvnimi prévy k tomuto
finantnimu aktivu nebo jeho ¢&stl. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlife uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za
aplatu nebo vkladem pak poftizovaci cenou.

K datu GEetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v rediné hodnoté.

Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znateckym posudkem.

C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir( ocefiovanych redlnou hodnotou proti ucttim nakladd nebo vynosd,
b) realizovatelnych cennych papird.

Pfi pofizeni jsou statni pokladniéni poukdzky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uftovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo aia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Ugtovany y-pBrizovaci teng.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliq-f—bndu ocefiovany rea‘lﬁgu
hodnotou. / '
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Realna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papir( se stanovi jako trini cena vyhladend ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost prokaZe, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V piipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirit a majetkovych cennych papir( jsou realné hodnoty rovny
cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zérovefi spinény poZadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru miZe byt také urtena na zakladg znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trini a ménové pfecenéni realizovatelnych cennych papiri a ostatnich podild probiha rozvahové skrze vlastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papirG probiha také rozvahové skrze vlastni kapitdl, ménové pfecenéni dluhovych
cennych papirt je Uétovano do vysledku hospodafeni. Piecenéni je upraveno o odloZenou daf, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztréty.

Tr#ni a ménové pfecenéni cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nékladd a vynost jsou vykazany
v poloice Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
D. investice do nemovitosti
Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
s pozemek za utelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni,
e pozemek drieny za Géelem zatim neuréeného pouZiti v budoucnosti,
e budova viastnéna Gtetni jednotkou a pronajata déle na zékladé jednoho nebo vice operativnich leasingi,
e budova, kterd je neobsazena, ale driena za tifelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingi.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e je pravdépodobné, ze ufetni jednotka ziska budouci ekonomické uZitky spojené s investici do nemovitosti,
e ndklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zaklad® pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladi. Pro ocenéni k datu Ocetni
zévérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a vedkeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Nasledné ocefovani
Nasledné ocefiovéni je provedeno:
¢ kdatu ocenéni,
¢ krozvahovému dni,
e 7 dlvodu trvalého sniZzeni hodnoty.

Ocefiovani je fefeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily p¥i uplatnéni realné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) investi¢n{ spolegnosti za jimi obhospodaFované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy ocefiuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hadnotou podle zvldétniho pravniho piedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v p¥isluiné poloZce vlastniho kapitalu. Pi Gbytku tohoto majetku se vyslednd zména vykaze v piisludné poloice
vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného _m&’fe?ku, vyké%e se toto
snizeni hodnoty v pfislusné poloZice vykazu zisku a ztraty ; '
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Realna hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena padle IFRS 13, ktery redinou hodnotu definuje
' jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pFevzeti zévazku v ramci Fadné transakce mezi

t€astniky trhu ke dni ocenéni,

Realna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloienou na spolehlivém odhadu
budoucich penéznich toka, doloZenou podminkami viech existujicich najemnich a jinych smiuv a {pokud je to moZné)
externimi doklady, jako jsou napfiklad b&Zné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pfi pouziti diskontnich sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vysi a natasovani penéznich tokd.

Redlna hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeii je stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni realné hodnoty v dané lokalité proddny a jejich vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiZ hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitafe.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odlignych lokalitdch a s odlisnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledfiovaly
veskeré tyto odlidnosti;

Fond pro ureni realné hodnoty nemovitosti vyuZiva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych princip(.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vyse uvedeného odstavce se realna hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.
E. Investice do majetkovych Géasti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem

Spoletnost s rozhodujicim viivem (déle také ,dcefina spoleénost”) je spoleénost ovladana Fondem, v niZ fond miize
uréovat finanénf a provozni politiku s cilem ziskat pFinosy z ¢innosti spoletnosti.

Majetkovou Gtasti s rozhodujicim viivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo viastni vice
ne? 50 % hiasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolegnosti kontrolu jinym zpisobem. Majetkové Gcasti
ve spoletnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redinou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
0 investi¢nich spoletnostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjiich piedpisii a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych téasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pievzeti zavazku v rdmci Fadné transakce mezi Gtastniky trhu ke dni ocenéni.

V ptipadé trvalého snizeni hodnoty Utasti ve spoleénosti je snizeni véetné prepottu cizich mén vykézano ve vykazu zisku
a ztraty Fondu na Fadku Zisk nebo ztrata z finangnich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastni Zadny provozni majetek, ktery by byl i¢etné odepisovan.

Vedkery majetek je pofizovan za Géelem investice a je ocefiovan reélnou hodnotou.

G. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladl.
K datu Gletni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.
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Finantni derivéty a zajistovani
Finantni derivaty driené za ucelem obchodovani jsou vykazovény v realnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloice ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci®.

Redlna hodnota finanénich derivat se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovény na organizovanych trzich,
pFipadné jako soutasna hodnota otekavanych penéZnich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni souasné
hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modell jsou pak dosazeny parametry
zji&téné na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pFislusnych finantnich néstroji atd.

V nékterych pfipadech mage byt derivat sougasti sloZeného finanéniho néastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vioZeny derivat), ktery ovliviiuje pen&Zni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a u€tuje se o ném samostatné, jestlize jsou splnény
soutasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZzeného derivétu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi viastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako viozeny derivat by jako samostatny nastroj spliioval definici
derivatuy,

¢) hostitelsky nastroj neni pfecefiovan na redlinou hodnotu nebo je pfecefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechdny v rozvaze.

H. Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové troky ze viech Grofenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména prijaté troky z poskytnutych kratkodobych Gvérd a kratkodobych vkladi na penéinim trhu, déle
tasové rozliseni diskontu a prémie ze viech nastrojii s pevnym vynosem.

. Pfepoclet cizi mény

Transakce vytislené v cizi méné jsou Gltovany v tuzemské méné pfepocltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlatovanym CNB platnym k datu Utetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepottu aktiv a pasiv vycislenych v cizl méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

J.  Zdanéni

Dariovy zéklad pro daft z p¥ijm0 se propoéte z vysledku hospodafeni béZného utetniho obdobi pfipottenim dafiové
neuznatelnych nékladd a odectenim vynost, které nepodiéhaji dani z pfijmQ, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z vedkerych doéasnych rozdfli mezi iéetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouZitim
otekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se (Etuje pouze v pfipadg,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Gtetnich obdobich.

K. Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

> ™
- . . .. L i A x"/(\ P\‘&CE '44/.3/.'\\
e existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti, 6'5\0 Rt
¥ ) “

\
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e je pravdépodobné, Je plnéni nastane a vy#ada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pfi¢emZ pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy33i neZ 50 %,

® je moiné provést prfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

L. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spFiznéné strany v souladu s 1AS 24 ZveFejnéni spiiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s G&etni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana

i} ovlada Ucetni jednotku, je oviddana Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s GEetni jednotkou (jde o
matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii} ma podil v 4éetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluoviada takovouto uéetni jednotku;

b} strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;

¢} strana je spoleénym podnikem, ve kterém je O¢etni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu Gtetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f} strana je Oetni jednotkou, ktera je ovlddana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pevod zdrojd, sluZeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uftovana cena.

M. PoloZky z iiného Géetniho obdobi 2 zmény Gletnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladd a vynos( minulych déetnich obdobi a zmény d€etnich metod se vykazuji v rozvaze v
poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z p¥edchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosi a nakladd minulych
Geetnich obdobi jsou GEtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Gcetnim obdobi.

3  ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané Podfondem se v obdobi od 1. 1 2020 do 31. 12. 2020 nezménily,

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019
Zbstatky na béZnych uétech 2526 1508
Celkem 2526 1508

Podfond ma bé&iny GEet vedeny v Eeské méné se zlistatkem k 31. 12. 2020 ve vy3i 422 tis. ké a drubv béznv et vedeny
v cizi méné (v EUR) se z(statkem k 31. 12. 2020 ve vy3i 2 104 tis K&. \
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' 5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 31.12.2020 31.12.2019

Poskytnuté avéry 6777 5142
Celkem 6777 5142
Spoleénost 1Ico listina v tis. K¢ Uroky v tis. KE Urokovd sazba Celkem v tis. K&
Digital Assets s.r.o0. 07150784 6693 84 5% p.a. 6777
Celkem 6693 84 6777

6 UCASTI S ROZHODUWJICIM VLIVEM

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Digital Assets s.r.o. 390 o]
Celkem 390 0

Podfond k rozvahovému dni viastnil 100 % podil spolegnosti Digital Assets s.r.o., IC: 071 50 784 se sidlem
Korunni 2569/108, Vinohrady, 101 00 Praha 10 v reélné hodnot& 390 tis. K& (1,- K¢ v minutém Uéetnim obdobi).

7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 12, 2020 31.12.2019

Zavazky 157 0
Zéavazky z Gpisu investitnich akcii 2 100 0
Dohadné Gcty pasivni 291 178
Celkem 2548 178

Dohadné Gttty predstavuji naklady na audit, obhaospodafovéni, administraci, Uletnictvi, znalecké posudky, siuZby
depozitafe a ostatni sluzby.
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' 8 KAPITALOVE FONDY

Potet investitnich akcif {v ks) Kapitalové fondy (v tis. K&)
Zastatek k 1.1 2019 0 (o]
Emise investitnich akeii 300 000 7623
Zhstatek k 31. 12, 2019 300 000 7623
Zastatek k 1. 1. 2020 300 000 7623
Emise investi¢nich akcii 75173 1295
kurzovy p¥epotet 0 248
Zastatek k 31. 12. 2020 375173 9 166
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' 9 OCENOVACI ROZDILY

tis. K& Cisté investice do iEasti P¥epadet kapitdlového fondu Celkem

Zhstatek k 1. 1 2019 0 0 0
SniZeni 0 0 0
Zvyseni 0 116 116
Vliv odloZené dané 0 0 0
Zastatek k 31. 12, 2019 0 116 116
Zastatek k 1. 1 2020 0 116 116
SniZeni 0 -248 -248
Zvyseni 390 0 390
Vliv odlozené dané 0 0 0
Zostatek k 31. 12. 2020 390 -132 258

10 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOB(

Na Gifet neuhrazené ztraty z piechozich obdobi byla na zakladé rozhodnuti valné hromady pfeuétovana ztrita minulého
uéetniho obdobi ve vy3i -1 071 tis. K¢,

11 ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNI 0BDOBI

Fond za sledované utetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -1 012 tis. K& Ztréta bude pfevedena na tiéet neuhrazené ztraty

2z pfechozich obdobi.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12.2019
Hodnoty pfedané k obhospodaiovani 9693 6 650
Celkem 9693 6 650

Fond vykazoval ke Dni ocen&ni vyée uvedené hodnoty pFedané spolenosti CARDUUS Assets Management, investicni
spoletnost, a.s. k obhospodafovani.
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13 GISTY UROKOVY VVNOS

tis. KE

od1.1.2020

do 31. 12. 2020

od 1.1.2019
do 31. 12. 2019

Vynosy z troki
Uroky z poskytnutych uvérd
Naklady na aroky

Cisty Grokovy vynos

297 60
0 0
297 60

Uroky jsou ze zapQjeky poskytnuté spoleénosti Digital Assets s.r.o. a vynosy z Groki ze 100 % plynou z €R.

14 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké

od 1. 1.2020
do 31. 12. 2020

od1,1.2019
do 31. 12, 2019

Vynosy z poplatk( a provizi 0 0

Naklady na poplatky a provize -10 -6

Bankovni poplatky -10 -6

Celkem -10 -6
15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis. K& od 1.1.2020 od 1.1.2019

) do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019

Kurzové rozdily 205 -96

Celkem 205 -96
Zisk nebo ztrata z financnich operaci ze 100 % plyne z EU.

T . —
o
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16 SPRAVNI NAKLADY
' od 1.1.2020 od 1.1.2019

L d031.12.2020  do31.12.2019
Naklady na obhospodafovani -134 -50
Naklady na depozitafe -393 -151
Naklady na audit -35 -46
Néklady na administraci -703 -456
Naklady na znalecké posudky -36 -36
Uéetni a dafiové poradenstvi -173 -138
Prévni poradenstvi -25 -125
Ostatni spravni néklady -5 -27
Celkem -1504 -1029

Fond nemél v roce 2020 Zadné zameéstnance,

17 DAN z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatnd dafi z p¥ijmG
tis. K& od1.1.2020 od1.1.2019

do 31. 12. 2020 do 31.12. 2019

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -1012 -1071
Uprava vysledku hospodaFeni pro dafiové ucely 0 0
Vysledek hospodateni upraveny pro dariové ucely -1012 -1071
Polozky snizujici zakliad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané -1012 -1071
PoloZky odeditatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni -1012 -1071
Dan vypoétend pii poufiti sazby 5 % 0 1]

33




hledavka

Odlo¥end dafi z piijmtl vychazi 2 veskerych dotasnych rozdill mezi Uicetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daltich dotasnych rozdilli (dafiova ztrata), s pouZitim oéekavané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dafiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2020 nevznikla odloZena dafiova pohledavka
ani 7adny odloZeny dafiovy zavazek z ocefiovacich rozdild.

18 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoilo k Zadnym transakcim mezi spfiznénymi oscbami.

19 FINANENI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorQim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soutasti
vnitfniho ¥idiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvand
prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeteno, ie jsou sledovéna a vhodné o$etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatetné likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik,

Trini riziko

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Tréni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhii majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvyuje tim,
ie Podfond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia smé&fujici k maximalizaci vynosu pii minimalizaci rizika. Tyto
modely predpokladaji minimalizaci riziks zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Podfondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na Gzkou investiénf oblast, nutn& mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedo3lo k
vyznamnym dopadtim expozice Podfondu viiéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s chiedem na uvedené, nutno
zdCraznit, fe historicka vykonnost neni zarukou a dostatetnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatetné likvidity

Vedle triniho rizika Podfond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spotiva v tom, Ze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkiim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni
ginnosti (napf. zavazky vidi depozitafi, auditorlim, znalcfim), investigni &innosti (napf. ahrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papiri, pokud to statut Ci
povaha Podfondu umoiniuje.

PHi Fizeni rizika nedostatetné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimaini vy3i likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vy3e likvidniho majetku driena po celou dobu
fungovani Podfondu. Souéasné sleduje Podfond vzéjemnou vyvézenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a tasovym strukturam zévazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen pinit viechny svoje
aktuain{ a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohi
vyplyvat zévazek, a nasledné pak po celou dobu, ne? dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit
dle vyie uvedeného postupu, aby nedoglo k ohroZeni tinnosti Podfondu v diisledku nedostateéné likvidity a k poskozeni
z4jmu zainteresovanych stran.
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Urokoveé riziko

S ohledem na mo#nost Podfondu nabyvat do svého majetku droéena aktiva a zaroveri mit urotené zavazky (typicky se
jedna o poskytnuté Gvéry na strang aktiv &i prijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své innosti vystaven
trokovému riziku, resp. nesouladu mezi Grotenymi aktivy a Grotenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
trokovych sazeb.

PFi fizeni Grokového rizika se sna?i Podfond udriovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokoveé citlivych
aktiv pfesahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. P¥i nabyti Grokového aktiva do majetku Podfondu je porovnavan
Grokovy vynos a citlivost za zménu trokovych sazeb s aktudinimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni olekavaného
budouciho vyvoje. V pFipadé potieby je urokové riziko zajidtovano napf. urokovym swapem ¢&i jinym nastrojem
v zavislasti na konkrétni situaci pii zohlednéni nakiadld na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riiznych ménach, Podfond tak mizZe byt vystaven
béhem své &innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdilh. Pokud je to moZné, snazi se Podfond ménové
riziko eliminovat vyvaenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby piipadna zména hodnoty aktiv
v diisledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen
dosahnout vyvaZenosti, vyuiiva s ohledem ogekavany budouci vyvoj a aktudlni trzni podminky nastroje pro zajidténi
ménového rizika — ménové forwardy, swapy i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv
kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejéastdji v ramci investiéni Einnosti Podfondu a
po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zji¥tovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a
zarovei uréen zplsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a otekavané budouci devizové pozice Podfondu,
pfedpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o$etfena vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajidtujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci
realizované Podfondem, kdy jsou prové&fovany mo¥né negativni dopady na Podfond vyplyvajici -z vypofadani jeho
transakei.

20 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Situace ohledn& COVID-19 pandemie je ovliviiovana zejména vyvojem vakcin, které by v pfipadé funkénosti mohli vést
k vyraznému rozvolnéni protiepidemickych opatteni. Aktuainim problémem je jejich nedostupnost na celosvétové
Urovni, co? zpomaluje proockovanost obyvatelstva jednotlivych statd.

Potencionalni rizika do budoucna pak vzbuzuji nové mutace kmenu COVID-19 (zejména britska a jihoafricka), které jsou
vyrazné nakazlivajsi a na které miZe byt niZéi uginnost vyvijenych vakcin a obranych latek osob, které jiZ onemocnéni
virem COVID - 19 prodélali.

Navzdory rizikim spojenym s novymi mutacemi viru COVID-19 zatim pfevlada spie optimismus a rizika spojena s
netinnosti vakcin na navé mutace viru COVID-19 se zatim nijak vyrazné nepromitia do cen aktiv na trzich, které i diky
masivni podpofe ze strany centralnich bank spi3e rostou.

Po datu Gletni zavérky nenastaly #adné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni dletni zavérky.
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V Praze dne 24. dubna 2021
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CARDUUS Fund Management, Snvestiéni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spoletnost, a.s., Elen spravni rady
Mar. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec




"' Zprava auditora

37

@(RESTON
"AKCE

Oprévnéni KACR & 007

e b /’ﬂ



Ay

KRESTON
"A&CE

Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31.12.2020

Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies, vytvofeného spole¢nosti
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionarim Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies
se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ID 75161028

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies (dale
také jen Podfond) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich pfedpist za obdobi od 01.01.2020 do
31.12. 2020, kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2020 do 31.12.2020 a pfilohy, kterd& obsahuje popis
pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Blockchain Technologies k 31.12.2020, nakladd, vynosi a vysledku jejiho
hospodafeni za obdobi od 01.01.2020 do 31. 12. 2020 v souladu s ceskymi Gcetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uéetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem ptijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Podfondu
CARDUUS Blockchain Technologies, vytvofeného spole¢nosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. nezavisli a splnili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme
shromézdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Gletni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidéa spravni
rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakiadnim kapitélem,
a.s., 1j. spole¢nost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Gcetni z&vérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiadlnim) nesouladu s ucetni zavérkou
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¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v (cetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Podfondu CARDUUS Blockchain
Technologies, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
(materiaini) vécné nespravnosti. Vrdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za tcetni zavérku

Spravni rada spolec¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zéakladnim
kapitalem, a.s. odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zévérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. povinna posoudit, zda je Podfond CARDUUS
Blockchain Technologies schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze Gletni zavérky zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadG, kdy spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. planuje zrudeni Podfondu
CARDUUS Blockchain Technologies nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou reédlnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Gletni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, kterad uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

kreston.cz

A member of Kresfon Infernational | A global network of independent accounting firms



r 4

KRESTON

kreston.cz

"A&CE

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti ucetni zévérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zékladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nadzor na Gcinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti spravni rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakiadnim kapitdlem, a.s. uvedla v pfiloze Ucetni zavérky.
Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni zavérky spravni
radou spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zéakladnim
kapitalem, as., a to, zda s ohledem na shroméazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies pokracovat v trvani
podniku. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamné (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
NaSe zavéry tykajici se schopnosti Podfondu CARDUUS Blockchain Technologies
pokracovat v trvani podniku vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond
CARDUUS Blockchain Technologies ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné prilohy, a déle to,
zda Gcletni zadvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Brné dne 24.04.2021

Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno
opravnéni KACR ¢&. 007

Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR & 1277

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahuijici Géetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy
Vykazu zisku a ztraty
Pfehledu o zménach vlastniho kapitalu

PHlohy
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